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In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a), b) si d), art. 3 alin. (1) lit.
b), art. 6 alin. (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritd{ii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul prevederilor art. 160 lit. i) din Legea nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia
asiguratorilor,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data
de 27 ianuarie 2016,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea norma.

CAPITOLUL I:Obiect, domeniu de aplicare si definitii

Art. 1

(1)Prezenta norma reglementeaza metodologia utilizata pentru stabilirea valorii
instrumentelor financiare derivate atunci cand un asigurator se afla in procesul de rezolutie.
(2)Prezenta norma se aplica:

a)asiguratorilor supusi rezolutiei;

b)auditorilor financiari;

c)contrapartilor relevante.

Art. 2

(1)Termenii si expresiile utilizate in prezenta norméa au semnificatiile prevazute de:
a)art. 2 din Legea nr. 246/2015 privind redresarea si rezolutia asiguratorilor;

b)art. 2 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile



ulterioare, precum si de reglementdrile in aplicarea acesteia;
c)art. 1 alin. (2) din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare §i reasigurare.

(2)De asemenea, termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:
l.auditor financiar - auditorul financiar prevazut la art. 55 din Legea nr. 246/2015;
2.autoritate competenta - autoritatea prevazuta la art. 2 pct. 13 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale
de tranzactii,
3.contract financiar derivat - instrumentul financiar derivat prevazut la art. 2 alin. (1) pct.
12 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare;
4.contraparte relevantd - entitate care este parte intr-un contract financiar derivat Incheiat
cu un asigurator supus rezolutiei, inclusiv o contraparte centrala prevazuta la art. 2 pct. 1
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;
S.inlocuire rezonabila - tranzactie de inlocuire incheiata in conditii conforme cu practicile
de piatd curente si pentru care sunt depuse toate eforturile pentru a obtine cele mai
avantajoase conditii comerciale la momentul incheierii acesteia;
6.reziliere anticipata - incetarea valabilitatii unui contract financiar derivat inainte de data
scadentei sau de data expirarii acestuia;
7.set de compensare - grup de tranzactii intre o institutie si o singura contraparte, care
face obiectul unui acord de compensare bilaterald executoriu din punct de vedere juridic;
8.tranzactii de inlocuire - tranzactie cu un instrument financiar derivat care genereaza
conditii i expuneri economice echivalente cu un contract financiar derivat asupra caruia
s-a decis rezilierea anticipata.

CAPITOLUL II:Rezilierea anticipata a contractelor financiare derivate
SECTIUNEA 1:Consideratii generale

Art. 3

(1)Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F., in calitate de
autoritate de rezolutie, isi exercitd competentele de reducere a valorii sau de conversie in
raport cu o datorie a asiguratorului supus rezolutiei care provine dintr-un instrument financiar
derivat numai in momentul scadentei sau dupa rezilierea anticipata a contractelor financiare
derivate.

(2)La intrarea in procedura de rezolutie, A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, poate
rezilia anticipat orice contract financiar derivat Incheiat de un asigurator supus rezolutiei.

Art. 4
(1)Inainte de exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a datoriilor in
instrumente de capital, A.S.F, in calitate de autoritate de rezolutie, notifica decizia de reziliere



anticipata a contractelor financiare derivate tuturor contrapartilor din contractele financiare
derivate ale asiguratorului aflat in rezolutie.

(2)Decizia de reziliere anticipata a contractelor financiare derivate poate sa fie aplicata
imediat sau la o data ulterioara transmiterii notificarii prevazute la alin. (1).

(3)in decizia mentionata la alin. (1), A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, specifica
data si ora la care urmeaza sa fie indeplinite cerintele de la art. 7 alin. (1), prin care
contrapartile din contractele financiare derivate furnizeaza dovezi referitoare la tranzactii
comerciale la care se efectueaza nlocuirea rezonabila a contractelor financiare derivate
supuse rezilierii anticipate.

(4)Fiecare contraparte relevanta trebuie sa furnizeze A.S.F. un rezumat al tuturor tranzactiilor
de inlocuire, urmand ca A.S.F. sd transmita auditorului financiar informatiile receptionate de
la contrapartile relevante.

SECTIUNEA 2:Evaluarea comparativa

Art. S
(1)Auditorul financiar trebuie sa realizeze urmatoarele comparatii:
a)valoarea pierderilor care ar fi generate de citre contractele financiare derivate,
obtinuta prin inmultirea:
1.(i) ponderii obligatiilor care decurg din contractele financiare derivate, din toate
obligatiile de acelasi rang;
2.(i1) pierderilor totale preconizate a fi suportate de catre toate pasivele de rang egal din
contractele financiare derivate, inclusiv datorii rezultate din rezilierea anticipata a
contractelor financiare derivate, cu
b)valoarea deprecierilor/pierderilor calculata pe baza evaluirii costurilor, cheltuielilor
sau a altor deprecieri/pierderi care se asteapta sa fie inregistrate ca urmare a rezilierii
anticipate a contractelor financiare derivate, obtinuta prin insumarea urmatoarelor
elemente:
1.(1) riscul de majorare a creantelor de reziliere ale contrapartii, creante care provin din
costurile cu tranzactiile de reacoperire a riscului de pozitie (re-hedging) estimate a fi
suportate de cétre partenerul contractual, prin luarea in considerare a diferentei dintre
preturile celei mai bune cereri de cumparare si oferte de vanzare in conformitate cu
prevederile art. 7 alin. (2) lit. b);
2.(i1) costurile preconizate a fi suportate de asiguratorul supus rezolutiei pentru
identificarea oricarei tranzactii cu contracte financiare derivate considerate necesare, in
scopul de a restabili situatia de acoperire la riscul de pozitie (hedging) pentru orice pozitie
deschisa sau pentru a mentine un profil de risc acceptabil in conformitate cu strategia de
rezolutie. Acest lucru poate fi realizat prin luarea in considerare a cerintelor de marja
initiala si a diferentei dintre preturile celor mai bune cereri de cumparare si oferte de
vanzare pentru contractele financiare derivate;
3.(1i1) orice reducere a valorii drepturilor care rezultd din rezilierea anticipata a
contractelor financiare derivate, inclusiv orice depreciere/scadere a valorii rezultate din
evaluari ale activelor-suport sau alte active, care sunt legate de contractele financiare



derivate, care sunt reziliate si orice impact asupra costurilor de finantare sau asupra
nivelului veniturilor;

4.(iv) orice alte sume suplimentare impotriva posibilelor efecte negative rezultate din
rezilierea anticipatd, cum ar fi erori sau litigii privind tranzactiile sau in ceea ce priveste
restituirea garantiilor.

(2)Comparatiile prevazute la alin. (1) se vor efectua inainte de luarea oricarei decizii de
reziliere anticipata, ca parte a evaluarii pentru fundamentarea deciziilor cu privire la masurile
de rezolutie.

CAPITOLUL III:Valoarea de reziliere anticipata
SECTIUNEA 1:Consideratii generale

Art. 6

Auditorul financiar determina valoarea obligatiilor care decurg din contractele financiare
derivate din cadrul unui set de compensare ca o valoare de reziliere anticipata calculatd ca
suma intre:

a)sumele neplatite, garantiile sau alte sume datorate de asiguratorul supus rezolutiei catre
contrapartea relevantd, mai putin sumele neplatite, garantiile si alte sume datorate de catre
respectiva contraparte relevanta catre asiguratorul supus rezolutiei la data de reziliere a
contractelor financiare derivate; si

b)sumele care sa acopere valoarea pierderilor sau a cheltuielilor suportate de contrapartea
relevanta sau castigurile realizate de aceasta din inlocuirea contractelor financiare derivate
sau din obtinerea de avantaje economice echivalente datorate materializarii clauzelor
contractelor financiare derivate si a drepturilor aferente optiunii partilor in ceea ce priveste
rezilierea contractelor.

Art. 7

(Din cazul in care contrapartea relevanti a furnizat informatii relevante, in termenul stabilit
in conformitate cu art. 4 alin. (3), referitoare la tranzactiile comerciale la care se efectueaza
inlocuirea rezonabila a contractelor financiare derivate supuse rezilierii anticipate, auditorul
financiar, pe baza informatiilor receptionate de A.S.F. de la contrapartile relevante si
transmise acestuia, determind valoarea de reziliere anticipata la preturile acestor tranzactii de
inlocuire.

(2)in cazul in care contrapartea relevanti nu a furnizat documente, certificiri sau
evidente asupra tranzactiilor de inlocuire in termenul stabilit in conformitate cu art. 4
alin. (3) sau in cazul in care auditorul financiar concluzioneaza ca aceste tranzactii nu
au fost incheiate in termeni comerciali rezonabili, auditorul financiar determina
valoarea de reziliere anticipata pe baza:

a)pretului mediu dintre cea mai buna ofertd de vanzare si cea mai buna cerere de cumparare
existenta in piata contractului financiar derivat respectiv la sfarsitul zilei, in conformitate cu
prevederile art. 10;



b)diferentei dintre pretul mediu prevazut la lit. a) si pretul celei mai bune oferte de vanzare
sau celei mai bune cereri de cumparare, in functie de directia pozitiei deschise compensate
pentru a estima pierderea sau costul considerat a fi suportat de catre contrapartea relevanta ca
urmare a rezilierii anticipate, cu luarea n considerare a obfinerii sau restabilirii oricarei
tranzactii de acoperire a riscului de pozitie (hedging) aferent contractului financiar derivat;
c)ajustdrilor la evaluarea prevazuta la lit. b), cu scopul de a reflecta dimensiunea expunerii §i
a riscului de credit al contrapartidei.

(3)In privinta datoriilor intragrup, auditorul financiar poate stabili valoarea in conformitate cu
prevederile alin. (2) lit. a), fara a tine seama de prevederile alin. (2) lit. b) si ¢), In cazul in
care strategia de rezolutie ar implica tranzactii pentru reacoperirea riscului de pozitie din
contractele financiare derivate reziliate anticipat cu alte tranzactii intragrup.

(4)Pentru determinarea valorii de reziliere anticipata in conformitate cu alin. (2),
auditorul financiar poate sa se bazeze pe urmatoarele surse de date:

a)evaluarile generate de sistemele proprii ale auditorului financiar, pentru produse
standardizate;

b)datele disponibile la nivelul asiguratorului supus rezolutiei, cum ar fi modele si evaluari
interne, inclusiv verificari independente de pret efectuate in conformitate cu prevederile
referitoare la evaluarea instrumentelor financiare derivate din Legea nr. 237/2015;

c)datele furnizate de contrapartea relevanta prin alte mijloace decat dovezi de tranzactii
comunicate in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (3), inclusiv date privind evaluarile
utilizate in litigiile actuale sau anterioare cu privire la tranzactii similare sau conexe;
d)datele furnizate de terte parti, cum ar fi datele de piata si cotatiile formatorilor de piatd sau
valori obtinute de la contrapartile centrale, in cazul in care un contract financiar derivat este
compensat de acestea;

e)orice alte date relevante.

(5)In sensul alin. (2) lit. b), A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, poate solicita
asiguratorului supus rezolutiei sd efectueze o verificare independenta a pretului prin
actualizarea informatiilor la data de referinta stabilita in conformitate cu art. 10, utilizand
informatiile disponibile la sfarsitul zilei in care se realizeaza rezilierea anticipata.

SECTIUNEA 2:Contracte derivate dintr-un set de compensare

Art. 8

Pentru tranzactiile care fac obiectul unui acord de compensare, auditorul financiar, pe baza
informatiilor receptionate de A.S.F. de la contrapartile relevante si transmise acestuia,
stabileste, pentru toate contractele dintr-un set de compensare, o valoare unica pe care
asigurdtorul supus rezolutiei are dreptul legal de a o primi sau obligatia legala de a o plati, ca
urmare a rezilierii anticipate a contractelor financiare derivate din setul de compensare.

Art. 9

(1)Auditorul financiar trebuie sa stabileasca valoarea obligatiilor care decurg din contracte
derivate dintr-un set de compensare dintre un asigurator supus rezolutiei si o contraparte
centrald, pe baza principiului de evaluare prevazut la art. 6.



(2)Valoarea de reziliere anticipata este determinatd de catre contrapartea centrald, in
conformitate cu propriile proceduri aplicate in cazurile de neplata a obligatiilor contractuale
(default), si este comunicatd A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, concomitent cu
documentele prevazute la alin. (5).

(3)A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, notificd respectiva contraparte centrala si
autoritatea competenta a acesteia cu privire la decizia sa de a rezilia anticipat contractele
financiare derivate. Decizia de reziliere anticipatd este aplicatd imediat sau la o data si ora
ulterioara datei care este specificata in notificare.

(4)A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, solicitd contrapartii centrale sa comunice
valoarea de reziliere anticipata pentru toate contractele financiare derivate din setul de
compensare relevant, in conformitate cu etapele stabilite in cadrul procedurii aplicate de
respectiva contraparte centrala in cazurile de neplata a obligatiilor contractuale (default).
(5)Contrapartea centrald pune la dispozitia A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie,
documentele aferente procedurii aplicate de respectiva contraparte centrald in cazurile de
neplatd a obligatiilor contractuale (default), raporteaza masurile de gestionare a cazurilor de
neplatd intreprinse pentru rezilierea contractelor financiare derivate sau reacoperirea
(hedging-ul) completa a riscului de pozitie al asiguratorului supus rezolutiei, care se afla in
situatie de neplata a obligatiilor (default).

(6)A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, in baza unui acord incheiat cu respectiva
contraparte centrala si cu autoritatea competenta a acesteia, indica termenul-limita
pana la care contrapartea centrala trebuie sa furnizeze evaluarea valorii de reziliere
anticipati. In acest scop, A.S.F., contrapartea centrali si autoritatea competenti a
contrapartii centrale tin seama de:

a)procedura aplicata de respectiva contraparte centrald in cazurile de neplata a obligatiilor
contractuale (default), astfel cum este ea stabilitd prin normele de guvernanta ale contrapartii
centrale Tn conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

b)calendarul masurilor de rezolutie, stabilit de A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie.
(7)Contrapartea centrald confirma A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, ca poate sa
comunice valoarea de reziliere in termenul convenit.

(8)Prin exceptie de la prevederile alin. (1), A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie,
tinand cont de circumstantele situatiei specifice si in situatii exceptionale, poate decide
sa aplice prevederile art. 7 alin. (2), dupa consultarea autoritatii competente a
contrapartii centrale, in una din urmaétoarele situatii:

a)contrapartea centrald nu comunica evaluarea valorii de reziliere anticipatd in termenul
indicat de A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, in conformitate cu alin. (6);
b)A.S.F., in calitate de autoritate de rezolutie, are dovezi conform cérora contrapartea centrala
nu a comunicat o evaluare a valorii de reziliere anticipatd, in conformitate cu procedurile
prestabilite de respectiva contraparte centrala.

(9)Toate informatiile i documentele primite de A.S.F. in baza prevederilor prezentului
articol sunt puse la dispozitia auditorului financiar pentru indeplinirea obligatiilor acestuia.

SECTIUNEA 3:Momentele evaluarii



Art. 10

Auditorul financiar trebuie sa determine valoarea obligatiilor rezultate din contractele
financiare derivate la urmatoarele momente:

a)in ziua si ora incheierii tranzactiilor de inlocuire, in cazul in care auditorul financiar
determina valoarea de reziliere anticipata la preturile tranzactiilor de inlocuire in conformitate
cu prevederile art. 7 alin. (1);

b)in ziua si ora cand valoarea de reziliere anticipata a fost determinata de contrapartea
centrald, In cazul in care auditorul financiar determina valoarea de reziliere anticipata, in
conformitate cu procedurile prestabilite de contrapartea centrala in conformitate cu
prevederile art. 9 alin. (2);

c)la data rezilierii anticipate sau, in cazul In care nu este posibild din punct de vedere
comercial aceasta datd, in ziua si ora la care este disponibil un pret de piata pentru activul-
suport al contractului financiar derivat, in toate celelalte cazuri.

CAPITOLUL IV:Dispozitii finale

Art. 11

Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intrd in vigoare la
data publicarii.

Cskckokok

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

|Gheorghe Cornel Coca Constantinescu

Publicat in Monitorul Oficial cu numarul 91 din data de 8 februarie 2016



